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aufsichtsrechtliche Ebene Haftungsrecht

Financial Planning Finanz-

dienstleistung ganzheitliche Planungs- und Beratungsphilosophie
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systematischen Strukturierung des gesamten Privatvermögens

unter

Einschluss persönlicher, steuerlicher und rechtlicher Faktoren fi

Geschäftsbesorgungsverhältnis

Dienst- oder Werkvertrag

45

46

B. Rechtliche Rahmenbedingungen
Grundlagen für die Vermögensgestaltungsberatung2



Auslegung

Anlageberatung

keine Dispositionsbefugnis

reine Beratungsleistung ohne Transaktionskomponente

Anlagewunsch

47

48

49

B. Rechtliche Rahmenbedingungen
Grundlagen für die Vermögensgestaltungsberatung 2



Vermögens-

beratung

Vermögensberatung

Anlageberatung

Vermögensverwaltung fi

laufende Überwachung des Kunden-

vermögens

eigenständigen Beratungs-

vertrag

Geschäftsbesorgungsvertrag mit Dienst- oder Werkvertragscharakter

Auftrag

entgeltlich oder unentgeltlich

besondere Sachkunde
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Vertrag auf Auskunftserteilung

Auskunfts- oder Vermitt-

lungsvertrag Dienst- oder Werk-

vertragscharakter

Auftrag

fi

Dispositionsbefugnis

einzelne Vermögens-

gegenstände
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Ver-

mögensverwaltungsvertrag

Geschäftsbesorgungsverhältnis

Dienstvertrag
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Finanzdienst-

leistungsinstitute

gewerbsmäßig

gewisse Dauer

Gewinnerzielungsabsicht

Anlagevermittlung

Vermögensverwaltung Anlagevermittlung

Finanzdienstleistungsinstitute

Aktien

Optionsscheinen

Anteile an Investmentfonds

Aktien

Renten Immobilienfonds

Wertpapierbegriff

geschlossenen Fonds

Vermögensverwaltung

Ermessensrahmen

Anlageberatung Anlagevermittlung

MiFID Markets in Financial Instruments Directive

Anlageberatung

Abgabe von per-

sönlichen Empfehlungen

FRUG Finanzmarkt-Richtlinie-Umsetzungsgesetz
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Finanzplanung Erlaubnispflicht

produktbezogener Anlageempfehlungen

Handlungsempfehlungen Umsetzungsbegleitung

Anlageberatung

Beratung Vermitt-

lung von Investmentanteilen

standardisierte Pro-

dukte
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Anlageberatung Anlagevermittlung

Einlagenkreditinstituts Wertpapier-

handelsunternehmens

Personen- und Kapitalgesellschaften

Erfüllungsgehilfe

offener Stellvertretung

Angehörige freier Berufe

gelegentlich

Anlageberatung Anlagevermittlung Fi-

nanzportfolioverwaltung
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gewisse Dauer Gewinnerzielungsabsicht

Ausnahmeregelung

im Rahmen eines Mandatsverhältnisses

Kernbereich

fi
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angebotene Leistungsspektrum

Interessenkonflikte

fi

Angaben zur Person des Mandanten Anlageerfahrungen

Ziele finanziellen Verhältnisse Risikoprofil
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Erfragung der Ziele sowie der finanziellen Verhältnisse des Mandanten

Risikotragungsfähigkeit

Analyse

des Vermögens des Mandanten Erarbeitung von Handlungsempfehlungen

Handlungsempfehlungen
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Beratungspflichten

Vertragspflichten

Umsetzung der Handlungsempfehlungen

Strategiegesprächs keine konkreten Produktempfehlungen

Anlagestrategie

Vermögensverwal-

tung
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Beratungsvertrag

anleger-

und objektgerechte Beratung

standardisierter Erhebungsbögen

fi

Zeitraum Umfang Häufig-

keit der Geschäfte

Risiko-

einstellung des Mandanten

konservativ risikobewusst spekulativ
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Schutz der Anleger Bestimmung seiner Risikofähigkeit

Einkommens- und Vermögenssituation des Mandanten

Risikofähigkeit
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nicht offensichtlich unglaubhaft oder widersprüchlich

Richtigstellung der Angaben

Empfehlung eines spekulativen Fonds

Wissen zu-

rechnen
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zutreffend, vollständig

und verständlich aufzuklären Einschätzung und

Bewertung

Aufklärung

Anlagevermittlung

schriftlich überreichtes Material und Prospekte

erläutern

Richtigstellung

Abgrenzung

inhaltliche Überschneidungen
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Vertrauensverhältnis

Anlagevermittlung

Zielrichtung

eigenverantwortliche Anlageentscheidung

vor Erteilung des Auftrags

Umstände der Anbahnung des geschäftlichen

Kontakts

vollständig, zutreffend und aktuell verständlich und gedanklich ge-
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ordnet Pflicht zur vollständigen Information

negative Berichterstattung

Informationsbeschaffung

Wirtschaftspresse, Brancheninformationsdienste, Datenbanken und Pros-

pekte

Gebot der Verständlichkeit

unterschiedliche Auffassungsgabe

unterschiedliche Basiswissen
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Er-

trag Kursrisiko Bonitätsrisiko Liquiditätsrisiko Kon-

junktur und Währungsrisiko

Subs-

tanzverlusts Totalverlust

Risiko eines künftigen Kurssturzes

Neuemissionen

Zuteilungsverfahren

Limitierung von Wert-

papieraufträgen

Vermittlung nicht börsennotierter Aktien
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